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冠力日参：油价下跌 乌克兰示意对和平协议持

开放态度 

报告日期：2025/11/21 
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市场简报 

亚洲股市    上证指数下跌 0.40%，恒生指数上涨 0.02%，日经 225 上涨 2.65%。 

欧洲股市    英国 FTSE100 上涨 0.21%，德国 DAX 上涨 0.50%，法国 CAC40 上

涨 0.34%。 

美国股市    标普 500 下跌 1.56%，道琼斯指数下跌 0.84%。 

大宗商品    布伦特原油下跌 0.20%，黄金下跌 0.02%，比特币下跌 3.65%。 

 

最新快讯 

 

 美国九月非农就业人数录得超预期增长，达 11.9 万，高於之前的-4 千，预测

值为 5 万。但失业率继续攀升至近四年来的最高水平。 

 日本 10 月份通胀率小幅上升，剔除生鲜食品的消费者价格同比上涨 3%，符

合经济学家的预估中值，高于 9 月份的涨幅 2.9%。料支持央行在未来几个月

维持渐进加息路径。与此同时，首相高市早苗正准备推出一揽子经济方案，旨

在缓解公众对生活成本上升的不满。 

 美元指数上涨 0.1%，微幅走强，美国推迟发布的 9 月就业报告未能为美联储

12 月降息前景提供明确指引。数据公布前，美元指数一度触及六个月高位。 

 芝加哥联储行长 Austan Goolsbee 表示，他仍对美联储在 12 月会议上再次

降息持谨慎态度。越来越多的政策制定者担心，在通胀仍高企的情况下过度降

息的风险。根据上月会议纪要，在连续第二次降息后，美联储许多官员倾向于

反对 12 月再降息。9 月份消费者物价指数(CPI)上涨 3%，高于美联储 2%的

目标。今年早些时候通胀曾有所回落，但新的关税推动了物价上涨。 

 油价下跌，此前乌克兰总统泽连斯基示意对和平协议持开放态度。WTI 跌

0.5%，收于略高于每桶 59 美元。若和平协议达成，并且俄罗斯因入侵乌克兰

而遭到的能源制裁得以解除，全球第三大产油国的供应将重新进入市场。由于

OPEC+及其他产油国增产，原油市场已面临供应过剩的预期，油价在对供给

过剩的担忧中迈向年度下跌。 
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图表 1：全球重要市场指标 
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图表 2：全球重要数据/事件 
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周一重要说明：本报告中提供的资讯和意见，由冠力资产管理有限公司向现在及潜在客户提供，幷且以合理谨慎的原则编制，所用资料、

资讯或资源均于出版时为真实和可靠的。报告中意见仅为在发表之日的即时意见。本报告所载的信息和意见如有变更，恕不另行通知。冠

力资产管理有限公司没有义务更新这份研究报告。冠力资产管理有限公司对本报告或任何其内容的准确性或完整性或其他方面，无论明示

或暗示，无作出任何陈述或保证。冠力资产管理有限公司，冠力金融服务有限公司，冠力国际金融集团有限公司，及其或其各自的董事，
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状况、投资目标和经验、风险承受能力和其他有关情况。本材料中任何内容不得(i)抄袭、复印或复制于任何形式、任何方式；或(ii)未经冠

力资产管理有限公司书面同意转载与再发布。 
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