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冠力日参：美国雇佣成本增速创 2021 年中以来

最慢步伐 

报告日期：2025/12/11 

 
冠力资产管理有限公司，为香港

证监会持牌注册法团，中央编码

BEL573，从事第 4 类就证券提供

意见和第 9 类提供资产管理受规

管活动。 

香港办公室：香港灣仔駱克道

160-174 號越秀大廈 14 樓 1403

室 

关注冠力金融微信公众号： 

 

 

 

 

 

市场简报 

 

亚洲股市    上证指数下跌 0.23%，恒生指数上涨 0.42%，日经 225 下跌 0.10%。 

欧洲股市    英国 FTSE100 上涨 0.14%，德国 DAX 下跌 0.13%，法国 CAC40 下

跌 0.37%。 

美国股市    标普 500 上涨 0.67%，道琼斯指数上涨 1.05%。 

大宗商品    布伦特原油上涨 0.44%，黄金上涨 0.49%，比特币下跌 0.29%。 

 

最新快讯 

 

 美联储连续第三个次会议如预期降息 25 个基点，此次的决定同样遭到了立场

相对的决策者反对而且异议者的数量增加到了三人。值得关注的是，考虑利率

调整的“幅度和时机”这一自 7 月后就暌违的措辞回到了声明中。主席杰罗

姆·鲍威尔在记者会上强调政策没有预设路径、需根据数据逐次会议敲定。 

 美国国债上涨，因美联储如预期所料降息 25 基点，但交易员依然押注 2026

年将再降息两次，并预计下一次 25 个基点降息将在 6 月实施。点阵图预测

2026 年全年只降息一次，与 9 月的点阵图一致，且点阵图的预测中值维持明

年降息一次不变。 

 欧洲央行执行委员会成员 Isabel Schnabel 周一在接受采访时表示，她认为欧

洲央行政策利率的下一步是上调，这一表态引发了市场定价的转变。随着自然

利率上升，未来几年借贷成本可能会增加。 

 受美国军方在委内瑞拉海岸附近拦截并扣押一艘受制裁油轮的消息影响，原本

下跌的原油期货扭转跌势。这一举动标志着两国紧张关系大幅升级。WTI 原油

价格转而上涨，收于每桶 58 美元上方，此前一度下跌多达 1%。布伦特原油

则收于每桶 62 美元上方。 

 美国第三季度劳动力成本同比增速放缓至四年来最慢步伐，进一步印证就业市

场趋缓有助于抑制通胀压力。美国劳工统计局数据显示，截至 9 月的季度，追

踪工资和福利变动的雇佣成本指数同比上升 3.5%。该指标环比上升 0.8%。 
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图表 1：全球重要市场指标 
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图表 2：全球重要数据/事件 
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资讯或资源均于出版时为真实和可靠的。报告中意见仅为在发表之日的即时意见。本报告所载的信息和意见如有变更，恕不另行通知。冠

力资产管理有限公司没有义务更新这份研究报告。冠力资产管理有限公司对本报告或任何其内容的准确性或完整性或其他方面，无论明示
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