
1 |  
 

d  

冠力日参：日本监管机构将整顿日本国债支持的

高收益贷款市场 

报告日期：2025/3/1 

 
冠力资产管理有限公司，为香港

证监会持牌注册法团，中央编码

BEL573，从事第 4 类就证券提供

意见和第 9 类提供资产管理受规

管活动。 

香港办公室：香港灣仔駱克道

160-174 號越秀大廈 14 樓 1403

室 

关注冠力金融微信公众号： 

 

 

 

 

 

市场简报 

亚洲股市    上证指数下跌 1.98%，恒生指数下跌 3.28%，日经 225 下跌 2.88%。 

欧洲股市    英国 FTSE100 上涨 0.61%，德国 DAX 上涨 0.00%，法国 CAC40 上

涨 0.11%。 

美国股市    标普 500 上涨 1.59%，道琼斯指数上涨 1.39%。 

大宗商品    布伦特原油下跌 1.16%，黄金下跌 0.68%，比特币下跌 0.09%。 

 

最新快讯  

 美国购房者以创纪录的速度取消购房合同，经济和政治的不确定性让他们临阵

退缩。1 月约 14.3%的销售协议未能兑现，比例高于一年前的 13.4%，为 2017

年有数据统计以来的历年同期最高水平。 

 美国 1 月份个人消费支出(PCE)价格指数显示出意料之中的通胀降温，但个人

支出却出人意料地下降，导致经济学家下调对第一季度经济增长的预期。 

 欧洲天然气将以一年来最大单月跌幅和创纪录交易量告别 2 月份，市场参与

者在经历了动荡的一个月后调整展望。 

 随着特朗普发出最新关税威胁后投资者纷纷涌向避险资产，比特币跌势加剧，

令曾是“特朗普交易”主题中最受欢迎的资产之一面临现实考验。 

 日本在福岛核事故灾难后关闭了由 54 座反应堆组成的全部核电机组，十多年

后，核电重启进程仍在继续，但步伐缓慢。到目前为止已有 14 座反应堆恢复

运行。 

 日本金融监管机构计划全面整顿由政府债券和其他资产支持的高收益贷款市

场。这一市场规模达 670 亿美元，官员以前就警告过此类贷款的风险，但仍

受到地区性银行的追捧。日本金融厅将审查增持日本国债并将其重新打包为贷

款的银行，该机构战略发展和管理局局长 Toshinori Yashiki 还提到，向银行

积极兜售这些产品的券商也将成为监管机构的目标。官员们担心一些银行对不

透明产品缺乏适当的风险管理，如果市场利率走势不利可能蒙受损失。 
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图表 1：全球重要市场指标 
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图表 2：全球重要数据/事件 
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