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冠力日参：里拉下跌全球最佳套利交易面临威胁 
报告日期：2025/5/30 
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亚洲股市    上证指数上涨 0.70%，恒生指数上涨 1.35%，日经 225 上涨 1.88%。 

欧洲股市    英国 FTSE100 下跌 0.11%，德国 DAX 下跌 0.44%，法国 CAC40 下

跌 0.11%。 

美国股市    标普 500 上涨 0.40%，道琼斯指数上涨 0.28%。 

大宗商品    布伦特原油下跌 1.16%，黄金上涨 0.93%，比特币下跌 1.08%。 

 

最新快讯  

 旧金山联储行长 Mary Daly 表示，货币政策处于可以继续降低通胀的“良

好位置”。Daly 表示，她不一定预期通胀会在今年达到美联储 2%的目标，

但强调官员们在取得进展。预计随着劳动力市场放缓但仍保持稳健，通胀

率将随时间推移继续走低。美联储决策者今年迄今维持利率不变，他们普

遍认为经济不确定性支持他们在利率调整方面保持耐心。 

 白宫表示，美国总统唐纳德·特朗普在其第二个任期以来首次与美联储主席

杰罗姆·鲍威尔举行面对面会晤时，敦促后者降低利率。白宫新闻秘书卡罗

琳·莱维特在新闻发布会上表示，特朗普告诉鲍威尔不降息是在犯错。这让

美国在经济上处于相对于其他国家不利的地位，没有讨论特朗普是否会寻

求解除鲍威尔的职务。鲍威尔的美联储主席任期将于 2026 年 5 月到期。 

 美国持续申请失业救济人数升至 2021 年 11 月以来最高水平，可能预示

本月失业率将上升。截至 5 月 17 日当周，持续申请失业救济人数增加 2.6

万，达到 192 万人，超过经济学家 189 万的预期中值。5 月非农就业人数

报告预计将于 6 月 6 日发布。 

 全球最成功的套利交易似乎面临风险，因土耳其央行允许里拉贬值。高盛

经济学家 Clemens Grafe 和 Basak Edizgil 指出，土耳其货币当局正以快

于往常的速度允许里拉兑美元贬值，此举可能旨在限制热钱流入并回应出

口商对货币高估的抱怨。5 月份里拉兑美元贬值约 1.6%，4 月下跌 1.4%。

过去两年，高利率与里拉经消费者通胀调整后的强劲表现，导致大量资金

以套利交易形式流入，即交易商借入低收益货币投资他处的一种投资策略。 
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图表 1：全球重要市场指标 
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图表 2：全球重要数据/事件 
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