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冠力日参：日本央行鹰派信号闪烁 对冲基金加

仓日元看涨期权 

报告日期：2025/9/11 

 
冠力资产管理有限公司，为香港

证监会持牌注册法团，中央编码

BEL573，从事第 4 类就证券提供

意见和第 9 类提供资产管理受规

管活动。 

香港办公室：香港灣仔駱克道

160-174 號越秀大廈 14 樓 1403
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关注冠力金融微信公众号： 

 

 

 

 

 

市场简报 

 

亚洲股市    上证指数上涨 0.13%，恒生指数上涨 1.01%，日经 225 上涨 0.87%。 

欧洲股市    英国 FTSE100 下跌 0.19%，德国 DAX 下跌 0.36%，法国 CAC40 上

涨 0.15%。 

美国股市    标普 500 上涨 0.30%，道琼斯指数下跌 0.48%。 

大宗商品    布伦特原油上涨 1.66%，黄金上涨 0.39%，比特币上涨 1.88%。 

 

最新快讯 

 

 瑞士央行行长 Martin Schlegel 表示，如果确有必要，该行不会回避将借贷成

本再次降至零以下。在央行官员即将于两周后召开季度会议、决定是否维持利

率在当前零水平之际，Schlegel 强调，他和同僚已做好了重返三年前退出的

政策立场的准备。多数经济学家预测，瑞士央行将在 9 月 25 日的会议上维持

利率不变，少数人则预计会下调 25 个基点至-0.25%。 

 欧洲股市表现平淡，地缘政治风险削弱了美联储降息预期引发的乐观情绪。对

美联储降息的期望推动欧洲股市近日走高。数据显示，美国 8 月生产者价格意

外下降，进一步支持了降息预期。 

 俄罗斯最近对邻国乌克兰发动大规模空袭期间，波兰击落了越境侵入其领空的

无人机，并称此举为“一种侵略行为”。 

 美国国债价格上涨，最新发布的批发通胀数据弱于预期，巩固了市场对降息的

预期。密切反映美联储预期动向的2年期收益率下跌多达4个基点，至3.52%，

基准 10 年期国债收益率则回落 2 个基点，至 4.07%。美国劳工统计局报告显

示，生产者价格指数环比下降 0.1%，7 月数据亦被下修。 

 在国内政局不稳之际，日本央行官员仍不排除今年再度加息，这一消息促使对

冲基金增加了日元看涨期权押注。“日本央行这一消息让加息重新有了可能性，

并让对冲基金再度有了兴趣押注日元上涨”、买入了其他货币的看跌期权，包

括美元兑日元的看跌期权，野村国际驻伦敦的高级外汇期权交易员 Sagar 

Sambrani 称。 
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图表 1：全球重要市场指标 
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图表 2：全球重要数据/事件 
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